
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

   

 یراذگهیامرس تسایس هینایب

 یراذگهیامرس قودنص

 سونبآ زبس ريسم یماهس

  )هلماعم لباق(



 

 

 

 یلاعتهمسب

 

 همدقم

 قيرط زا ات دنکیم کمک یاهفرحريغ دارفا هب ،یراذگهیامرس یاهقودنص ریاس دننامه ،زين قودنص نیا

 نیودت زا فده .دنبای تسد دوخ یریذپکسير حطس اب بسانتم یهدزاب هب ،میقتسمريغ یراذگهیامرس

 یارب صخشم یبوچراچ هئارا و یراذگهیامرس یاهیژتارتسا و اهتسایس ،فادها نيیعت ،هینایب نیا

 .تسا قودنص تيریدم

 

 یراذگهیامرس فادها

 زا یدبس ليکشت ،ناراذگهیامرس زا هیامرس یروآعمج ،قودنص نیا ليکشت زا فده ،هماندیما اب قباطم

 یهدزاب نيرتشیب ،لوبقلباق کسير حطس نتفرگ رظن رد اب دوشیم شلات .تسا نآ تيریدم و اهیياراد

 .دوش ناراذگهیامرس بيصن نکمم

 بسک و یراذگهیامرس تدمهاتوک یاهتصرف و تاناسون زا بسانم یريگهرهب :تدمهاتوک فادها §

 .تاعلاطا و رابخا رمتسم یريگیپ قيرط زا ،لوقعم یکسير اب بسانتم یهدزاب

 و ديرخ قيرط زا فده نیا .لک صخاش رب دازام یهدزاب بسک :تدمدنلب و تدمنایم فادها §

 رابخا قيقد یسررب نينچمه و اهتکرش و عـيانص ،داصتقا یداینب ليلحت رب اکتا اب ماهس شورف

 .دوشیم ققحم تاعلاطا و

 تیاعر و کسير موادم شیاپ ،قودنص داعبا دشر و دیدج عـبانم بذج هب ناوتیم قودنص فادها رگید زا

 اب بسانتم یهدزاب یزاسرثکادح روظنمهب نينچمه .درک هراشا هماندیما و همانساسا رد جردنم تاررقم

 .دوشیم یزاسهنیهب رازاب طیارش اب ماگمه و یاهرود تروصهب قودنص یوفترپ ،کسير

 

 یياراد صیصخت و یراذگهیامرس یاهتسایس

 یاهیراذگهیامرس یارب ،ساسا نیا رب .دوشیم زاغآ تعنص حطس یسررب زا ماهس یداینب ليلحت دنور

 .دنوشیم ليلحت اهنآ هعومجمريز یاهتکرش ،ورشیپ عـيانص یياسانش زا سپ ،تدمدنلب و تدمنایم

 تمیق تبسن اب یشزرا یاهتکرش ماهس ،یماهس یاهقودنص هب طوبرم یاهباصندح تیاعر اب سپس

 یارب ،یداینب دنیآرف نیا رانک رد .دندرگیم باختنا لااب دوس میسقت اب �حیجرت و نيیاپ (P/E) دمآرد هب



 

 

 

 قودنص تسایس ،رگید یوس زا .دوشیم هتفرگ هرهب لاکینکت ليلحت زا ،جورخ و دورو بسانم طاقن نيیعت

 نیا هب عـبانم زا یشخب صاصتخا و یعطقم دشر یاهتصرف زا یرادربهرهب ،تدمهاتوک قفا رد

 .تفرگ دهاوخ رارق هجوت دروم زين هیلوا یاههضرع رد تکراشم ،اتسار نيمه رد .تساهتصرف

 قاروا و سروب نامزاس یاههیغلابا نيرخآ ساسا رب هدشملاعا یاهباصندح ،قودنص تیلاعف لوط رد

  .دش دهاوخ تیاعر لماک راداهب

 

 یراذگهیامرس دبس رب بترتم یاهکسير عاونا یاشفا و یريگهزادنا ،یياسانش یاهتسایس

 ای دنک داجیا ار نکمم یهدزاب نيرتلااب ،کسير زا صخشم یحطس یازا رد هک تسا یدبس ،هنیهب یوفترپ

 رد ،یوفترپ کسير یزاسلقادح روظنمهب .دشاب هتشاد هارمه هب ار کسير نيرتمک ،نيعم یهدزاب یارب

 رد مه یزاسعونت نیا ؛دوشیم تیاعر تقدهب یشخبعونت لصا ،راداهب قاروا باختنا و یياسانش نامز

 .دش دهاوخ لامعا اهتکرش حطس رد مه و عـيانص حطس

 :زا دنترابع قودنص نیا ماهس دبس ليکشت رد رثؤم کسير لماوع

 دنکیم یراذگهیامرس اهتکرش ماهس رد �تدمع قودنص هک اجنآ زا :اهیياراد شزرا شهاک کسير §

 نلاک یاهريغتم ،یداصتقا طیارش ،یسایس تیعضو ريظن یلماوع زا رثأتم ماهس نیا شزرا و

 .دراد دوجو قودنص یاهیياراد شزرا شهاک رطخ هراومه ،تساهتکرش یلام تیعضو و تعنص

 .دوش رجنم اهیراذگهیامرس شزرا تفا هب دناوتیم اهريغتم نیا تاريیغت و رازاب تاناسون

 یاهیراذگتسایس رد لخادت ،رظان داهن یاهتسایس رد ريیغت :تاررقم و نيناوق کسير §

 هب دناوتیم ،دیلوت یاههداهن یراذگتمیق هنیمز رد یتلود نيناوق ريیغت و فلتخم یاهداهن

 نينچمه و دبس رد دوجوم ماهس تمیق رب یفنم ريثأت و هدیماجنا کیتامتسيس کسير شیازفا

 .دراذگب قودنص یاهیياراد بیکرت

 رد تباث دمآرد اب تکراشم قاروا تمیق تفا بجوم دناوتیم هرهب خرن شیازفا :هرهب خرن کسير §

 تدمهاتوک رد و هدیماجنا اهرازاب ریاس رد یگنیدقن شهاک هب تسا نکمم هلئسم نیا .دوش رازاب

 خرن تاريیغت ريثأت تحت تدشهب ،تباث دمآرد اب قاروا هژیوهب .دراذگب یفنم ريثأت ماهس تمیق رب

 .دنراد رارق هرهب

 راذگهیامرس ای قودنص هک دهدیم خر ینامز کسير نیا:(Liquidity Risk) یگدنوشدقن کسير §

 مجح ای مهس ندش شورف فص دننام( رازاب طیارش ليلد هب اما ،دشورفب ار یمهس دهاوخب

 روبجم تسا نکمم ،تلاح نیا رد .دشاب هتشادن دوجو نآ یارب یبسانم راديرخ )نيیاپ تلاماعم



 

 

 

 دودسم یتدم یارب اهنآ هیامرس ای دنناسرب شورف هب یرتنيیاپ رایسب تمیق اب ار مهس دنوش

 .دوش

 امش یراذگهیامرس ای قودنص یهدزاب رگا :(Inflation Risk) ديرخ تردق شهاک ای مروت کسير §

 شهاک امش یعقاو ديرخ تردق ،یمسا دوس بسک تروص رد یتح ،دشاب روشک رد مروت خرن زا رتمک

 .تسا هتفای

 خر رازاب یلک طیارش ليلد هب کسير نیا :(Market Risk) کیتامتسيس کسير ای رازاب کسير §

 ،یناهج یداصتقا یاهنارحب دننام یلماوع .درادن صاخ تکرش کی درکلمع هب یطابترا و دهدیم

 دنوش ماهس رازاب تیلک شزير ثعاب دنناوتیم یداصتقا دوکر یاههخرچ و اهگنج ،اهیريگهمه

 .دنهد شهاک ار یراذگهیامرس دبس شزرا و

 گرزب یاهتکرش زا یرایسب ،ناریا دننام یياهرازاب رد:(Currency Risk) زرا خرن تاناسون کسير §

 .دننکیم دراو ار دوخ هیلوا داوم ای دنتسه روحمتارداص )…و یدلاوف ،یمیشورتپ ،روحمیتیدوماک(

 هداد رارق ريثأت تحت تدش هب ار اهتکرش نیا یروآدوس دناوتیم زرا خرن هدشنینیبشیپ تاناسون

 .دنک ريیغت شوختسد ار اهنآ ماهس تمیق هجیتن رد و

 کی رد اهنت ار دوخ یاهیياراد زا یيلااب دصرد قودنص رگا:(Concentration Risk) زکرمت کسير §

 زورب تروص رد ،)یفاک یشخبعونت مدع( دنک یراذگهیامرس دودحم مهس دنچ ای صاخ تعنص

 .درک دهاوخ هبرجت ار یدیدش تفا قودنص یهدزاب لک ،اهتکرش ای تعنص نآ یارب لکشم

 تباث دمآرد اب قاروا هب طوبرم رتشیب کسير نیا دنچره:(Credit Risk) لوکن ای یرابتعا کسير §

 یکناب یاههدرپس ای قاروا رد ار دوخ یياراد زا یشخب زين یماهس یاهقودنص هک اجنآ زا اما ،تسا

 ای قاروا رشان یوس زا تادهعت یافیا مدع رب ینبم یفیعض رایسب کسير هراومه ،دنرادیم هگن

 .دراد دوجو کناب

 

 دبس درکلمع یبايزرا و شیاپ یاهتسایس

 ،یگدنوشدقن ريظن یلماوع هب هجوت اب ار تکرش ره ماهس یياهن نزو دنراد رایتخا یراذگهیامرس ناریدم

 ینيبزاب و شیاپ .دننک نيیعت دوخ صیخشت هب ،هینایب نیا رد هدشنيیعت یاهتیدودحم و ماهس یگدنزرا

 ماجنا هدشیياسانش یاهتصرف و ناریدم یبايزرا ساسا رب و رمتسم روطهب اهیراذگهیامرس نزو

 یاهیژتارتسا اب یيوسمه و رازاب طیارش اب قيبطت ،دبس بیکرت یزاسهنیهب روظنمهب دنیآرف نیا .دريگیم

 .دریذپیم تروص قودنص تدمدنلب



 

 

 

 یبايزرا یملع یاهرایعم زا ،انبم یاهصخاش اب هسیاقم رب هولاع ،قودنص یوفترپ درکلمع یبايزرا یارب

 .دوشیم هدافتسا زين »رنيرت رایعم« و »)دازام هدزاب( نسنج یافلآ« ،»پراش رایعم« ريظن درکلمع

 

 کسير تيریدم و نارحب یاهنومزآ یراودا ماجنا

 :دريگیم تروص ريز یاههنیمز رد یاهرود تاعلاطم ،روظنم نیدب

 …و یاهتسه تارکاذم ،یاهقطنم تلاوحت ،یجراخ و یلخاد یسایس طیارش ليلحت §

 ربتعم یاهسروب صخاش دنور ،یناهج هرهب خرن تاريیغت لماش ناهج یداصتقا طیارش ليلحت §

 ریاس و یساسا تازلف ،یمیشورتپ تلاوصحم ،تفن ،لاط تمیق تاناسون ،یاهقطنم و یللملانيب

 .سروب رد لاعف یلخاد عـيانص اب طبترم یاهلااک

 ،یزرا یاهتسایس ،هنلااس یاههجدوب هلمج زا ،یلخاد نلاک داصتقا یاهتسایس ليلحت §

 یلام یاهتسایس یريگتهج و ،تکراشم قاروا و یکناب هرهب خرن تاريیغت ،نکسم رازاب تیعضو

 )یطاسبنا ای یضابقنا(

 .قودنص (VaR) «کسير ضرعم رد شزرا« هبساحم §

 طیارش اب بسانتم نآ لیدعت و کیتامتسيس کسير زا یصخاش ناونعهب قودنص یاتب هبساحم §

 .رازاب

 

 فلتخم راودا رد هینایب یناسرزورهب و یرگنزاب یاهتسایس

 رد اهنآ بقاعتم تاريیغت و اهتکرش و عـيانص تیعضو ،نلاک داصتقا ،یسایس یاضف تلاوحت اب بسانتم

 زا هراومه نآ دیدج هخسن و هتفرگ رارق یناسرزورهب و یرگنزاب دروم هینایب نیا ،یراذگهیامرس یاهتسایس

 .دش دهاوخ رشتنم قودنص یمسر یامنرات قيرط

 


